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Teza de doctorat cu titlul ,,Realitati, interogdri, perspective epistemologice privind
conditionarea reciproca si interferentele subiective si obiective ale triadei contabilitate-
fiscalitate-audit“ 1isi are fundamentul in analiza interdependentelor complexe dintre
contabilitate, fiscalitate si audit, domenii care, desi aparent distincte, converg in mod constant in
cadrul raportarii financiare si al guvernantei corporative. Evolutiile legislative, presiunile pietelor
financiare si transformarile aduse de globalizare si digitalizare fac ca dialogul dintre aceste trei
In acest context, lucrarea a avut drept obiectiv central investigarea cadrului normativ si a
practicilor contabile din Romania, pentru a evalua in ce masurd interactiunile dintre principiile
contabile, cele fiscale si opiniile auditorilor modeleaza calitatea raportarii financiare si sustin
aplicarea principiului continuitatii activitatii. Obiectivul a fost formulat explicit ca o incercare de
a evidentia nu doar convergentele, ci si tensiunile, decalajele si contradictiile dintre cele trei
domenii, cu accent pe consecintele lor asupra transparentei, comparabilititii si relevantei
informatiei financiare.

Intregul demers stiintific a fost ghidat de o serie de intrebiri de cercetare, construite
progresiv de la nivelul teoretic al literaturii de specialitate pana la nivelul empiric al

investigatiilor pe piata de capital:



Q1: Cum se dezvolta cercetarea cu privire la conditionarea reciproca si interferentele subiective
si obiective ale triadei contabilitate-fiscalitate-audit? (Cap. I-1I)

Q2: Care este focusul si critica literaturii cu privire la conditionarea reciproca si interferentele
subiective si obiective ale triadei contabilitate-fiscalitate-audit? (Cap. I-11)

Q3: Care este viitorul cercetarii referitoare la conditionarea reciproca si interferentele subiective
si obiective ale triadei contabilitate-fiscalitate-audit? (Cap. I-1I);

Q4: Care sunt principalele cadre de reglementare contabild aplicabile entitatilor din Romania si
cum se diferentiaza acestea in functie de natura entitatii (privata, publica, fard scop patrimonial)?
(Cap.- 11I)

Q5: Cum se manifesta interferentele si conditiondrile reciproce dintre contabilitate, fiscalitate si
audit in cadrul reglementarilor contabile aplicabile in Romania? (Cap.- 11)

Q6. Cum pot fi Tmbunatatite reglementarile contabile nationale pentru a asigura o mai mare
coerentd si aliniere la nevoile actuale ale raportarii financiare si la bunele practici nationale?
(Cap.- 11I)

Q7: Care este orientarea si critica evidentiatd in literatura de specialitate cu privire la impactul
principiilor contabile, fiscale si al opiniei de audit asupra calitatii raportarii financiare? (Cap.-
V)

Q8: Care sunt rezultatele potentiale generate de conditionarea reciprocd si de interferentele
subiective si obiective dintre contabilitate, fiscalitate si audit In contextul functiondrii si
sustenabilitatii entitatilor economic? (Cap.- V)

Q9: In ce mod interactiunea dintre contabilitate, fiscalitate si audit, in contextul cadrului de
reglementare contabild din Romaénia, influenteaza aplicarea si interpretarea principiului
continuitdtii activitatii? (Cap.- V)

Q10: in ce masura utilizarea principiului continuitatii activitatii de citre conducerea companiilor
listate la Bursa de Valori Bucuresti (piata reglementatd), in perioada 2018—-2024, este confirmata
de concluziile exprimate in rapoartele auditorilor financiari? (4naliza cantitativa-Cap. VI)

Q11: Pot aspectele privind incertitudinile semnificative legate de continuitatea activitatii,
evidentiate in rapoartele de audit ale companiilor analizate, sd fie asociate cu variatiile unor
indicatori precum presiunea fiscald, gradul de indatorare si nivelul solvabilitdtii? (Analiza

cantitativa-Cap. VI)



Q12: In ce masura opiniile modificate emise de auditorii financiari sunt asociate cu riscuri
inerente ce pot determina evolutii imprevizibile asupra continuitatii activitatii, generate de factori
precum pandemia de COVID-19, tensiunile geopolitice din Ucraina, sanctiunile economice
aplicate Federatiei Ruse si Belarusului, sau criza energeticd, in cazul companiilor listate la BVB
pe piata reglementata, in perioada 2018-2024? (Analiza cantitativa-Cap. VI)

Q13: In ce masura presiunea fiscala, gradul de indatorare, tipul de auditor, numarul de aspecte
cheie de audit, cifra de afaceri, opinia de audit si conformitatea ESEF influenteaza probabilitatea
incadrarii Intr-o categorie superioard a scorului de continuitate pentru companii listate la BVB 1n
perioada 2018-2024? (Analiza econometrica-Cap.VI)

Q14: In ce mod influenteazi introducerea impozitului minim pe cifra de afaceri si a impozitului
specific pe cifra de afaceri respectarea si aplicarea principiului continuitatii activitatii in cazul
entitatilor economice cu o cifrd de afaceri de peste 50.000.000 euro, incepand cu 1 ianuarie
2024? (Chestionar - Cap. VII).

In acord cu aceste intrebari, obiectivele specifice ale tezei au vizat mai multe directii de
cercetare complementare: revizuirea sistematica a literaturii pentru a identifica temele dominante
si criticile formulate; analiza cadrului normativ contabil din Romaénia; investigarea
interferentelor concrete dintre tratamentele contabile, constrangerile fiscale si procedurile de
audit, cu accent pe ajustari, provizioane si tranzactii artificiale; evaluarea empirica a principiului
continuitdtii activitatii in cazul companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti, printr-o analiza
cantitativd si econometrica a rapoartelor de audit; precum si explorarea impactului noilor
reglementdri fiscale, in special introducerea impozitului minim pe cifra de afaceri, asupra
lichiditatii si rezilientei marilor contribuabili.

Prin aceasta constructie, teza a urmadrit sd imbine dimensiunea teoreticd cu cea empiricd si
normativa, pentru a oferi o imagine integrata asupra modului in care contabilitatea, fiscalitatea si
auditul interactioneaza si se conditioneaza reciproc.

Capitolul I este consacrat unei abordari teoretice si metodologice a relatiei dintre contabilitate,
fiscalitate si audit, Tn care se aratd cd aceste trei domenii nu pot fi privite izolat, ci formeazd un
ansamblu interdependent, in permanenta tensionat intre logica economica, imperativele legale si
exigentele de credibilitate. Lucrarea demonstreaza ca, desi fiecare domeniu are propria sa
autonomie, ele converg inevitabil in procesul de raportare financiara, iar calitatea informatiei

depinde de coerenta inter-cadru. In acest prim capitol, concluzia principala este ca literatura si



practica indicd o tendinta globald spre integrare, dar si un risc persistent de fragmentare, atunci
cand principiile contabile sunt contrazise de reguli fiscale sau cand opiniile de audit nu reusesc
sa tempereze judecatile manageriale.

Capitolul II aprofundeaza aceastd perspectiva printr-o analiza bibliometrica ampla, realizata pe
baza bazei de date Web of Science Core Collection. Cartografierea retelelor de cercetare a
evidentiat existenta a sase clustere tematice majore, in jurul carora graviteaza preocuparile
academice contemporane: transparenta raportarii, utilizarea valorii juste si imaginea fidela,
auditul ca mecanism de certificare si disciplinare, conformarea fiscald, guvernanta corporativa si
integrarea principiilor ESG. Rezultatele analizei aratd ca literatura converge catre ideea unei
interdependente tot mai vizibile intre contabilitate, fiscalitate si audit, mai ales Tn contextul
extinderii IFRS, dar si ca exista critici consistente legate de divergentele de definire si aplicare a
principiilor, precum si de riscul suprasarcinii informationale. Concluzia de etapa este ca, in lipsa
unei integrdri coerente, raportdrile riscad sd ,,comunice mult, dar sd spund putin”, ceea ce
submineaza relevanta si inteligibilitatea informatiei financiare. Totodata, bibliometria scoate la
iveala directii emergente, cum ar fi digitalizarea contabilitatii si auditului, etica algoritmica,
fiscalitatea comportamentald si integrarea raportarii de sustenabilitate, care configureaza agenda
viitoare a cercetarii.

Capitolul III este dedicat unei analize comparative a cadrului normativ contabil aplicabil 1n
Romania, cu scopul de a surprinde modul in care reglementdrile nationale configureaza
raportarea financiara si cum se interconditioneazd cu fiscalitatea si auditul. Studiul a inclus
principalele reglementari sectoriale: OMFP nr. 1802/2014, care transpune directivele europene;
OMFP nr. 2844/2016, ce consfinteste aplicarea IFRS; Ordinul BNR nr. 27/2010 pentru
institutiile de credit; Norma ASF nr. 39/2015 pentru entitatile din piata de capital; Ordinul nr.
3103/2017 privind raportarile entitatilor de interes public; si Ordinul nr. 1917/2005 referitor la
institutiile publice.

Analiza a evidentiat faptul ca, dincolo de particularitatile fiecarui cadru, toate aceste reglementari
se intersecteaza inevitabil cu doud dimensiuni critice: pe de o parte, cu fiscalitatea, care introduce
reguli de deductibilitate si constrangeri ce pot distorsiona recunoasterea si evaluarea contabila;
pe de alta parte, cu auditul, care verificd coerenta aplicarii principiilor si robustetea probelor pe

baza carora sunt formulate estimdrile. In aceastd triada, contabilitatea tinde sd promoveze



imaginea fidela si prevalenta economicului asupra juridicului, fiscalitatea cauta sa protejeze baza
impozabila, iar auditul functioneaza ca mecanism de certificare si disciplinare.

Concluzia capitolului este cd Romania se afla pe un parcurs de convergentd normativa, marcat de
modernizarea succesiva a cadrului de reglementare, dar ca mentinerea unor reguli paralele pentru
diferite categorii de entitati amplifica riscul de incoerentd si de interpretare divergentd. Calitatea
raportdrii financiare depinde nu doar de rigoarea contabild, ci si de capacitatea de a reconcilia
tratamentele contabile cu constrangerile fiscale si de a raspunde exigentelor auditorului. in lipsa
unei asemenea coerente inter-cadru, riscul de fragmentare si de pierdere a relevantei informatiei
ramane semnificativ. O solutie pragmatica identificatd de cercetare ar fi instituirea unui glosar
comun de termeni, standardizarea sabloanelor de raportare si crearea unui mecanism formal de
reconciliere contabil-fiscal, prin care s se asigure comparabilitatea intre sectoare si sa se reduca
discrepantele de tratament. Numai o astfel de coerentd inter-cadru poate consolida transparenta,
relevanta si credibilitatea raportarii financiare.

Capitolul IV are ca obiectiv specific examinarea literaturii de specialitate privind influenta
principiilor contabile, fiscale si a opiniei de audit asupra transparentei si relevantei situatiilor
financiare. Analiza a fost construitd nu doar ca o trecere in revista a studiilor consacrate, ci ca un
demers sistematic, fundamentat pe o analiza bibliometrica realizatd prin intermediul bazei de
date Web of Science Core Collection, utilizand instrumente de cartografiere precum VOSviewer.
Aceastd abordare a permis surprinderea orientdrilor dominante, a criticilor recurente si a
directiilor emergente de cercetare in domeniu.

Rezultatele aratd ca literatura converge catre o orientare clara: principiile contabile, principiile
fiscale si opinia de audit actioneazd interdependent asupra calitdtii raportarii financiare, iar
aceasta interdependenta devine cu atit mai vizibila pe masurd ce standardele internationale de
raportare financiard (IFRS) se extind. Pe dimensiunea contabild, accentul cade pe transparenta,
comparabilitate si imagine fideld, sustinute de prevalenta continutului economic asupra formei
juridice si de utilizarea valorii juste acolo unde masurarea este credibila. Pe dimensiunea fiscala,
studiile subliniazd nevoia de aliniere contabil—fiscal, astfel Incét regulile de impozitare sd nu
denatureze relevanta indicatorilor raportati. In ceea ce priveste auditul, literatura arati ci opinia
auditorului functioneazd ca un mecanism de certificare si disciplinare, intarind credibilitatea
situatiilor financiare, mai ales in prezenta estimarilor sensibile, precum evaludrile la valoare justa

sau alte judecati manageriale.



Critica literaturii este insd la fel de consistentd. Se remarcd divergente de definire si aplicare a
principiilor, fragmentarea conceptuala intre reglementarea juridica, fiscalitate si evaluarea
economicd, precum si riscurile asociate cu suprasarcina informationald. In practicd, aceste
neconcordante pot eroda comparabilitatea si relevanta raportarilor financiare, mai ales atunci
cand tratamentele contabile sunt conditionate excesiv de cerinte fiscale sau cand notele
explicative devin voluminoase, dar greu inteligibile pentru utilizatori. Literatura atrage atentia ca
integrarea principiilor intr-un sistem coerent este esentiald, Intrucdt incdlcarea unui singur
principiu are efecte In cascada asupra ansamblului conceptual si operational al raportarii.

Pe plan national, analiza confirmd aceeasi dinamicd: modernizarea cadrului roméanesc, prin
OMFP nr. 1802/2014 si ajustdrile ulterioare (OMFP nr. 2048/2022, OMFP nr. 4164/2024),
reflectd o convergentd normativd cu directivele europene si IFRS, cu efecte directe asupra
guvernantei corporative, relatiei cu investitorii si sustenabilitatii activitatii economice. In acest
sens, trecerea la IFRS nu este doar un exercitiu tehnic, ci o schimbare de paradigma: ea inseamna
reconceptualizarea arhitecturii informationale a entitatii, disciplinarea deciziilor manageriale si
recalibrarea rolului auditului in zonele de risc si estimare.

Analiza bibliometrica propriu-zisa, realizata prin VOSviewer, a evidentiat sase clustere tematice
majore. Acestea surprind trecerea de la abordari normative traditionale catre directii empirice,
comportamentale si orientate spre guvernanta corporativa si performantd. Printre conceptele cu
densitate ridicatd s-au regasit: audit, echitate fiscala, conformare, transparentd, risc si
sustenabilitate. Totodata, bibliometria a scos in evidentd directii emergente cu potential ridicat:
influenta comportamentului managerial asupra calitatii raportarii, rolul eticii n audit si impactul
digitalizarii fiscale.

Pornind de la aceste constatari, lucrarea formuleaza o agenda de cercetare viitoare, structuratd pe
sase directii: digitalizarea contabilitdtii si auditului (blockchain, inteligenta artificiald, etica
algoritmicd), guvernanta  corporativd si  comportamentul  managerial, fiscalitatea
comportamentald si conformarea voluntard, integrarea raportdrii nefinanciare/ESG 1in sistemele
traditionale, rolul fiscalitdtii in redresarea post-criza si etica profesionald in audit. Aceastd
agendad raspunde simultan atat orientdrilor identificate, cat si criticilor formulate, propunand
solutii pentru reducerea fragmentarii, cresterea inteligibilitatii si consolidarea credibilitatii

raportarilor financiare.



Concluzia capitolului este ca literatura indicd o dubld miscare: pe de o parte, o aliniere globald in
jurul IFRS, care ridicd stacheta transparentei, comparabilitatii si guvernantei corporative; pe de
altd parte, o avertizare ferma ca fara o punte institutionald si metodologicad intre contabilitate,
fiscalitate si audit, riscul de ,,a raporta mult si a comunica putin” persisti. In prezenta acestei
integrari, raportarea financiara isi asuma rolul de bun public: relevanta pentru decizie, credibila
pentru piete si ancoratd in realitatea economica pe care pretinde ca o descrie.

Capitolul V are ca obiectiv specific investigarea rezultatelor generate de conditionarea reciproca
si de interferentele obiective si subiective dintre contabilitate, fiscalitate si audit, cu accent pe
implicatiile lor pentru stabilitatea financiara, transparenta raportarilor si continuitatea activitatii
economice. Intrebarea de cercetare care a ghidat acest capitol a vizat modul in care interactiunile
dintre cele trei domenii produc efecte sistemice asupra performantei si rezilientei
organizationale.

Un prim nucleu de analiza 1l constituie tratamentul ajustérilor pentru deprecierea activelor, unde
contabilitatea, fiscalitatea si auditul se intersecteaza Tn mod direct. Din perspectiva contabila,
cadrul normativ este ferm: Directiva 2013/34/UE si IAS 36 impun recunoasterea pierderilor de
valoare atunci cand valoarea contabila depdseste valoarea recuperabild, iar OMFP nr. 1802/2014
transpune aceasta cerintd in dreptul intern. Consecinta este prezentarea activelor la valoare neta,
prin deducerea amortizarii si a ajustarilor. Din perspectiva fiscald insa, aceeasi realitate
economica este filtratd prin reguli de deductibilitate strict conditionate: deducerea limitatd la
30% pentru creantele restante peste 270 de zile si deductibilitatea integrald doar in situatii expres
prevazute de Codul fiscal. Aceasta arhitecturd genereaza diferente temporare intre rezultatul
contabil si baza impozabila, conducand la aparitia impozitului pe profit améanat. In acest context,
auditul intervine ca mecanism de verificare a existentei probelor, a rationalitatii estimarilor si a
coerentel intre situatiile financiare si registrele fiscale. Concluzia acestui subcapitol este ca
decalajul structural dintre prudenta contabild si filtrul fiscal creeaza costuri de conformare si
riscuri de litigiu, pe care doar o ajustare fina a legislatiei fiscale le-ar putea atenua.

Al doilea subiect major este cel al provizioanelor, tratate drept instrumente de masurare prudentd
a obligatiilor probabile si a riscurilor viitoare. Contabilitatea europeand si internationala
legitimeaza constituirea provizioanelor in baza principiului prudentei si al independentei
exercitiului, iar OMFP nr. 1802/2014 preia aceste principii. Practica arata ca provizioanele joaca

un rol esential in temperarea volatilitatii rezultatului si in protejarea capitalurilor proprii, fara a



presupune insa blocarea de numerar. Din punct de vedere fiscal nsa, regimul este restrictiv si
diferentiat: deductibilitatea este admisa doar pentru categorii limitate (garantii de buna executie,
institutii financiare, rezerve tehnice in asigurdri, anumite provizioane sectoriale), in timp ce alte
tipuri de provizioane, frecvent intdlnite In practicd — precum cele pentru litigii, restructurari sau
beneficii ale angajatilor — sunt tratate ca nedeductibile. Aceasta diferentd conduce la aparitia
frecventd a diferentelor temporare sau permanente intre rezultatul contabil si cel fiscal. Auditorul
intervine aici pentru a verifica existenta obligatiilor, rationalitatea estimarilor si mecanismele de
reluare, cu accent pe prevenirea supraevaluarilor. Concluzia subcapitolului este ca o aliniere mai
buna intre tratamentele contabile si cele fiscale, in special prin deschiderea catre provizioane de
personal sau de restructurare, ar reduce decalajele si ar Intéri credibilitatea raportarilor.

Un al treilea nucleu analitic il constituie tranzactiile artificiale si cele lipsite de substanta
economicd, unde se aplicd principiul prevalentei fondului economic asupra formei juridice.
Normele contabile impun recunoasterea tranzactiilor conform realitatii economice, in timp ce
legislatia fiscala introduce reguli anti-abuz, permitand reincadrarea tranzactiilor fara scop
economic. Exemplele tratate — de la preluarea de entitati cu pierderi pentru transferul avantajelor
fiscale, pana la reclasificarea activittilor independente — aratd ca riscul de abuz si de evaziune
fiscald ramane semnificativ. In acest context, auditul joacd un rol critic de filtrare, verificand
trasabilitatea operatiunilor si existenta unor probe obiective. Concluzia subcapitolului este ca
reducerea arbitrarului in calificarea tranzactiilor depinde de documentare riguroasd si de
aplicarea proportionald a regulilor anti-abuz, pentru a evita atat derapajele manageriale, cat si
interpretarile excesive ale autoritatilor fiscale.

Un element central al capitolului este analiza principiului continuitatii activitatii, in care se arata
ca acesta nu poate fi privit izolat in cadrul normativ, ci este rezultatul unei interactiuni triadice
intre contabilitate, fiscalitate si audit. Din perspectiva contabild, continuitatea este evaluata prin
tratamente precum reclasificarea datoriilor, ajustdrile de valoare si utilizarea bazei de lichidare in
caz de incetare a activitatii. Din perspectiva fiscald, presiunile se transmit prin canalele de
numerar — intarzieri la rambursarea TV A, obligatii suplimentare din controale sau deductibilitati
limitate — care pot afecta lichiditatea si, implicit, viabilitatea economicd. Din perspectiva
auditului, standardele ISA 570 si ISA 560 cer probe robuste si ajustarea pragului de semnificatie
in functie de riscuri, inclusiv prin evaluarea evenimentelor ulterioare. Analiza cazurilor practice a

aratat cd ipoteza de continuitate se mentine atunci cand cele trei dimensiuni sunt coerente si



riguros documentate si este contestatd atunci cand socurile fiscale si vulnerabilitdtile operationale
nu sunt absorbite de lichiditate si capital. Concluzia normativ-pragmatica este cd doar o abordare
integrata, care sa includa explicit implicatiile fiscale in politicile contabile si proceduri de audit
dedicate riscurilor de cash-flow, poate mentine credibilitatea continuitatii.

In ansamblu, capitolul V arati ca interferentele dintre contabilitate, fiscalitate si audit nu sunt
doar o chestiune tehnicd, ci reprezinta o realitate structurald, cu efecte directe asupra calitatii
informatiei financiare si asupra viabilitatii entitatilor economice. Imaginea fideld promovata de
contabilitate, protectia bazei impozabile impusa de fiscalitate si credibilitatea urmaritd de audit
trebuie reconciliate intr-un cadru coerent. In lipsa acestei coerente, decalajele devin surse de
costuri, riscuri si pierderi de incredere; in prezenta ei, raportarea financiara capata forta de a
sprijini decizia economica si de a intari rezilienta organizationala.

Capitolul VI reprezintd nucleul empiric al tezei si isi propune sa investigheze, pe baza
rapoartelor de audit ale companiilor listate la Bursa de Valori Bucuresti in perioada 2018-2024,
modul in care principiul continuitatii activititii este utilizat de management si confirmat sau
contestat de auditorii financiari. Acest capitol raspunde direct la trei intrebari de cercetare
majore: in ce masura auditorii confirma optiunea conducerii de a utiliza continuitatea ca baza de
raportare, daca incertitudinile semnificative sunt asociate cu indicatori financiari precum
presiunea fiscald, gradul de Indatorare si solvabilitatea, si Tn ce mdsura opiniile modificate sunt
corelate cu socuri exogene precum pandemia COVID-19, criza energeticd sau conflictul din
Ucraina.

Baza empiricd a cercetarii a fost formata dintr-un esantion de 287 de rapoarte de audit, aferente
unui numdr de 41 de companii listate pe piata reglementatd a BVB, acoperind un interval de
sapte ani. Alegerea acestui esantion a asigurat comparabilitatea intre entitdti si relevanta
rezultatelor, surprinzand atat perioade de stabilitate (2018—-2019), cat si episoade de volatilitate si
incertitudine (2020-2024).

Rezultatele descriptive confirma o imagine generalda de rezilientda: in 229 din cele 287 de
rapoarte, auditorii au confirmat adecvarea utilizarii principiului continuitatii, iar doar
aproximativ o cincime au semnalat vulnerabilitati sau incertitudini semnificative. Doar in cazuri
izolate s-a ajuns la imposibilitatea exprimarii unei opinii, In special acolo unde dificultatile
financiare ale companiilor erau evidente. Aceastd concordantd intre pozitia managementului si

concluziile auditorilor reflectd, in ansamblu, soliditatea continuitatii la nivelul companiilor



listate, dar si faptul ca riscurile devin vizibile in contextul unor factori specifici de fragilitate
financiara.

Analiza pe intrebarea de cercetare referitoare la incertitudinile semnificative aratd ca acestea sunt
corelate cu un profil financiar precar: pierderi recurente, capitaluri proprii erodate, grad ridicat de
indatorare si solvabilitate scizuta. In plus, presiunea fiscald se manifesta prin litigii si controale
care afecteaza fluxurile de numerar, exemplul Rompetrol Rafinare fiind ilustrativ pentru riscul de
cash-flow indus de disputele fiscale. Astfel, desi nu poate fi stabilitd o relatie cauzala stricta,
datele sustin o asociere robustd intre fragilitatea financiard si probabilitatea ca auditorii sa
semnaleze incertitudini asupra continuitatii.

In ceea ce priveste opiniile de audit, majoritatea rapoartelor au consemnat opinii fara rezerve
(88%), in timp ce opiniile cu rezerve (10%) si imposibilitatea exprimarii opiniei (2%) au ramas
cazuri minoritare. Totusi, aproximativ o treime dintre rapoarte au inclus paragrafe de evidentiere
a aspectelor legate de continuitate, multe dintre ele asociate cu socurile contextuale din perioada
analizatd. Pandemia COVID-19, criza energetica si razboiul din Ucraina au fost tratate constant
de auditori ca riscuri semnificative, chiar dacd nu au condus intotdeauna la opinii modificate.
Aceasta aratd ca raportirile de audit functioneazd ca instrumente de semnalizare a
vulnerabilitatilor sistemice, chiar si atunci cand ipoteza de continuitate nu este respinsa formal.
Analiza cantitativd a fost completatd printr-un model Ordered Logit si un model OLS cu erori
robuste, pentru a identifica determinantii scorului de continuitate atribuit companiilor.
Rezultatele converg si confirma trei factori decisivi: gradul de indatorare are un efect negativ si
semnificativ asupra continuitatii, auditorul Big4 are un efect pozitiv si semnificativ, iar opinia de
audit fara rezerve este cel mai puternic predictor al mentinerii continuitatii. Alti factori, precum
presiunea fiscald, dimensiunea firmei, numarul de KAM sau conformitatea ESEF, nu au atins
semnificatie statistica, ceea ce aratd cd, desi influenteaza disciplina si transparenta, nu determina
direct scorul de continuitate.

Interpretarea acestor rezultate este dubld. Pe de o parte, structura capitalului si disciplina
financiard rdman conditia de fond a rezilientei: companiile supraindatorate sunt mai vulnerabile
la socuri si riscd discontinuitatea. Pe de alta parte, calitatea auditului si continutul opiniei sunt
canalele prin care piata agrega si valideaza informatii despre viabilitatea firmelor. Alegerea unui
auditor Big4 si obtinerea unei opinii fard rezerve functioneaza ca semnale de credibilitate si

transparentd, consolidand increderea stakeholderilor.



Un rezultat interesant al cercetarii este discrepanta intre efectele statistice si structura reala a
pietei: desi auditul Big4 este asociat cu un scor mai ridicat al continuitatii, majoritatea
companiilor listate (61%) lucreaza cu auditori non-Big4. Aceasta realitate reflectd un mix de
factori — costuri, dimensiunea companiilor, traditia relatiilor contractuale — dar si faptul ca
firmele cu guvernantd mai solida aleg Big4 ca instrument de semnalizare. Chiar si dupa
controlarea pentru marimea firmei, indatorare si opinie de audit, efectul Big4 raméne
semnificativ, sugerand ca reputatia si rigoarea acestora pot influenta pozitiv profilul de risc al
clientilor.

Concluzia generala a capitolului este ca ipoteza de continuitate, in contextul pietei de capital din
Romania, este modelatd decisiv de o triadd de factori: disciplina financiara (gradul de
indatorare), calitatea auditului (tipul de auditor) si continutul opiniei de audit. Factorii fiscali si
de raportare tehnicd joaca un rol indirect, influentdnd disciplina si transparenta, dar fara a avea
un efect robust asupra scorului de continuitate. Aceastd constatare confirma, pe plan empiric,
ideea centrald a tezei: continuitatea activitatii si credibilitatea raportarii nu pot fi analizate izolat,
ci doar prin prisma interactiunii dintre contabilitate, fiscalitate si audit.

Capitolul VII exploreaza impactul introducerii impozitului minim pe cifra de afaceri (IMCA) si
al impozitelor sectoriale suplimentare asupra continuitdtii activitatii marilor contribuabili, avand
ca punct de plecare intrebarea de cercetare: in ce masura aceste noi constrangeri fiscale afecteaza
premisele de continuitate ale entitatilor cu cifra de afaceri mai mare de 50 milioane de euro?
Pentru a raspunde la aceasta intrebare, cercetarea a adoptat o abordare empirica bazatd pe un
chestionar online, compus din 34 de itemi, adresat unui esantion de specialisti cu expunere
directd la raportare, audit si fiscalitate. Structura respondentilor este relevantd: 45% contabili,
50% auditori financiari si 5% angajati ai Ministerului Finantelor, cu o experienta profesionala
solidd — peste 5 ani In contabilitate (95,9%), audit (58,3%) si fiscalitate (79,2%). Nivelul
educational este la fel de consistent, cu o pondere importantd de masteranzi si doctoranzi, iar
distributia geograficd este preponderent urband (96%). Acest profil oferd credibilitate
concluziilor si asigura Tmbinarea perspectivei tehnice cu cea institutionala.

Din punct de vedere normativ, IMCA este reglementat de art. 181 alin. (1) Cod fiscal si se
calculeaza ca 1% din cifra de afaceri ajustatd cu scaderi (Vs) si investitii/amortizari aferente
activelor eligibile (I, A), conform OMF nr. 10/2024. In paralel, pentru institutiile de credit si

pentru entitdtile din petrol si gaze au fost introduse impozite suplimentare. Aceste mecanisme



actioneaza in dubla directie: pe de o parte, stabilesc un prag minim de impozitare, ceea ce poate
comprima marjele companiilor cu profitabilitate modesta; pe de alta parte, permit un anumit grad
de atenuare prin recunoasterea investitiilor eligibile, incurajand investitiile productive.
Rezultatele sondajului confirma perceptia generald ca impactul asupra continuitatii este real, dar
diferentiat. Majoritatea respondentilor au calificat deteriorarea rezultatelor din exploatare drept
un factor de risc ,,mediu”, subliniind Tnsa ca principiul continuitatii nu poate fi judecat pe baza
unui singur indicator. Evaluarea trebuie sd integreze lichiditatea, calitatea fluxurilor de numerar
si contextul juridic. In acest sens, peste jumitate dintre participanti au sustinut completarea
expresa, in OMFP nr. 1802/2014, a referintei la continuitate cu mentiuni directe privind fluxurile
de numerar, semnaland astfel nevoia de aliniere a cadrului normativ la realitatea financiara.

Un alt rezultat semnificativ priveste instabilitatea fiscald. Respondentii au perceput schimbarile
legislative frecvente si imprevizibile drept un risc sistemic pentru continuitate, intrucat erodeaza
capacitatea de planificare multianuald, cresc costul finantarii si descurajeaza investitiile. Legea
nr. 296/2023 este mentionatd explicit ca exemplu de modificare intempestiva, cu potential de soc
bugetar pentru contribuabilii mari. Din aceasta perspectiva, principiul continuitatii este pus sub
presiune mai degraba prin canalul lichiditatii si al previzibilitatii decat prin impactul contabil
imediat asupra rezultatului.

In ceea ce priveste perceptia efectului direct al IMCA, majoritatea raspunsurilor converg spre
calificativul ,,mediu”. Intensitatea resimtita depinde insd de profilul entitétii: companiile cu marje
reduse si cifrd mare de afaceri sunt mai expuse, in timp ce firmele cu programe consistente de
investitii eligibile pot amortiza partial impactul. Indiferent de caz, respondentii au evidentiat
necesitatea unei reconfigurdri a politicilor de bugetare, a scenariilor de cash-flow si a dialogului
anticipativ cu finantatorii si auditorii.

Interpretarea integratd a datelor sugereaza cd perceptia expertilor este una prudenta: continuitatea
nu este pusa in discutie automat prin introducerea noilor impozite, dar presiunea asupra
lichiditatii si asupra capacitatii de investitie poate transforma vulnerabilitatile existente in riscuri
semnificative. In acest sens, fluxul de numerar devine pivotul evaludrii continuitatii, ceea ce
reclama o revizuire a cadrului normativ pentru a clarifica criteriile de analiza.

Concluzia capitolului este cd noile masuri fiscale, desi justificate prin obiective de consolidare
bugetara, au potentialul de a tensiona principiul continuitatii activitdtii prin canalul lichiditatii si

al costului capitalului. Companiile trebuie sa isi adapteze politicile de finantare si proiectiile de



numerar, auditorii trebuie sd isi calibreze procedurile ISA 570 la noile riscuri fiscale, iar
decidentii publici ar trebui sd ofere un cadru mai predictibil si mai bine corelat intre normele
contabile si cele fiscale.

Concluziile generale ale tezei pornesc de la obiectivul central declarat al cercetdrii, acela de a
analiza, intr-o manierd integrata, interferentele dintre contabilitate, fiscalitate si audit, precum si
consecintele acestora asupra calitdtii raportarii financiare si asupra principiului continuitatii
activitatii. Intregul demers a fost construit in jurul ideii ci aceste trei dimensiuni nu pot fi tratate
izolat, ci formeazd o triada interdependentd, ale carei echilibre si tensiuni determind in mod
decisiv credibilitatea informatiei financiare si rezilienta organizationala.

Capitolele teoretice si normative au ardtat ca literatura de specialitate, reglementarile europene si
cadrul normativ romanesc converg spre aceeasi concluzie: contabilitatea promoveazd imaginea
fidela, fiscalitatea urmareste protejarea bazei impozabile, iar auditul functioneaza ca mecanism
de certificare si disciplinare. Problema majora identificatd atat in literatura internationald, cat si
in practica nationald, este fragmentarea conceptuald si riscul de incoerentd intre aceste
dimensiuni. In lipsa unei integrari, raportirile tind si devina voluminoase, dar greu inteligibile,
erodand relevanta i comparabilitatea.

Analiza bibliometrica a literaturii a confirmat aceasta stare de fapt si a pus in evidentd sase
clustere tematice, de la transparentd si comparabilitate pana la guvernantd corporativd si
raportare  sustenabild. Directiille emergente identificate — digitalizarea, fiscalitatea
comportamentala, etica profesionald si integrarea ESG — aratd ca viitorul cercetarii se afla in
zona interdisciplinard, exact acolo unde se intalnesc contabilitatea, fiscalitatea si auditul.
Capitolele dedicate cadrului normativ roménesc au demonstrat ca, in pofida modernizarii
continue si a alinierii la directivele europene si IFRS, existad in continuare multiple interferente si
conditionari intre contabilitate, fiscalitate si audit. Exemplele privind ajustarile pentru depreciere,
provizioanele, tranzactiile artificiale si principiul continuitdtii arata ca normele contabile tind sa
recunoascd mai devreme si mai prudent riscurile economice, in timp ce normele fiscale le
filtreaza prin criterii restrictive de deductibilitate, iar auditul intervine pentru a verifica probele si
estimarile. Aceastd triadd genereaza frecvent diferente temporare, costuri suplimentare de
conformare si riscuri de litigiu.

Analizele de detaliu din Capitolul V au ardtat ca imaginea fidela promovata de contabilitate intra

adesea in conflict cu filtrele fiscale, iar acest decalaj este amplificat de rolul auditului, care cere



dovezi suplimentare si rigurozitate procedurald. Cazurile analizate privind creantele incerte,
provizioanele pentru litigii si restructurari sau tranzactiile lipsite de substantd economica arata
clar ca fara o armonizare intre cele trei dimensiuni, raportarile financiare risca sa isi piarda forta
de comunicare. Concluzia normativa este ca ajustari legislative punctuale, care sd recunoasca
mai rapid riscul economic, sd clarifice tratamentele fiscale si sd ofere auditurilor un cadru mai
predictibil, ar reduce aceste decalaje si ar Intdri credibilitatea informatiei.

Dimensiunea empiricd a tezei, dezvoltata in Capitolul VI, confirma pe baza datelor din piata de
capital cd triada contabilitate—fiscalitate—audit determind In mod concret perceptia asupra
continuitdtii. Rezultatele descriptive si modelele econometrice arata ca gradul de indatorare, tipul
de auditor si opinia de audit sunt factorii determinanti ai mentinerii continuitatii pentru
companiile listate la BVB. Presiunea fiscala, dimensiunea firmei si conformitatea tehnicd prin
ESEF influenteaza disciplina si transparenta, dar nu apar ca factori cauzali directi. Aceasta
constatare are implicatii importante: continuitatea nu este doar o chestiune contabild, ci un
rezultat emergent al unei interactiuni triadice, unde disciplina financiard si asigurarea externd a
calitatii joaca un rol central.

Capitolul VII a adus in discutie un subiect de maxima actualitate: impactul noilor impozite
introduse prin Legea nr. 296/2023 asupra continuitatii marilor contribuabili. Perceptia expertilor
chestionati confirma cd presiunea fiscald suplimentara nu anuleaza automat continuitatea, dar
tensioneaza fluxurile de numerar si capacitatea de investitie, in special pentru companiile cu
marje reduse. Mai mult decat efectul direct al IMCA, instabilitatea legislativd si
impredictibilitatea reglementarilor sunt percepute ca riscuri sistemice, care submineaza
planificarea pe termen lung si pot transforma vulnerabilitétile existente in riscuri majore pentru
continuitate.

Integrarea tuturor acestor rezultate conduce la o concluzie generald clard: calitatea raportarii
financiare si credibilitatea principiului continuitatii depind decisiv de coerenta dintre
contabilitate, fiscalitate si audit. Atunci cand principiile contabile sunt aplicate consecvent,
regulile fiscale sunt calibrate pe realitdti economice, iar auditul isi exercita rolul de verificare si
certificare, raportarea devine un bun public — relevantd pentru decizie, credibild pentru piete si
ancorati in realitatea economici. In lipsa acestei coerente, raportarea risca si devina un exercitiu

formal, voluminos, dar putin util pentru utilizatori.



Prin contributiile sale teoretice, normative si empirice, teza demonstreaza cd reconcilierea
triadicd dintre contabilitate, fiscalitate si audit nu este doar o optiune, ci o conditie esentiala
pentru rezilienta organizationald si pentru sustenabilitatea activitatii economice.

Limitele cercetarii

Desi cercetarea a acoperit o arie ampla — de la analiza bibliometricad internationala si evaluarea
cadrului normativ romanesc, pana la investigatii empirice si perceptii ale expertilor — existd
cateva limitari care meritd subliniate. In primul rand, studiul empiric s-a concentrat pe 41 de
companiile listate la Bursa de Valori Bucuresti, ceea ce limiteaza generalizarea concluziilor la
ansamblul mediului de afaceri. Rezultatele privind continuitatea activitatii ar putea fi diferite in
cazul intreprinderilor mici si mijlocii sau al organizatiilor non-piete de capital, unde resursele,
guvernanta si accesul la audit de calitate sunt mult mai variabile. In al doilea rand, analiza
cantitativa s-a bazat pe rapoarte de audit si indicatori financiari disponibili public, ceea ce lasa in
afara observatiei factori calitativi precum cultura organizationald, strategia manageriald sau
gradul de maturitate digitald. Datele provenite din chestionarul aplicat specialistilor reflecta
perceptii contextualizate si pot fi influentate de climatul fiscal si economic de la momentul
derularii sondajului.

Directii viitoare de cercetare

Aceste limitari deschid, insa, oportunitati fertile pentru directii viitoare de cercetare. Extinderea
analizei la Intreprinderile mici si mijlocii ar permite o intelegere mai completd a modului in care
interferentele contabilitate—fiscalitate—audit influenteazd continuitatea intr-un mediu mai putin
reglementat. Integrarea unor indicatori calitativi, precum guvernanta corporativd, etica
manageriald sau gradul de digitalizare, ar aduce un plus de finete analizei. in plus, directiile
emergente identificate prin bibliometrie — digitalizarea auditului si contabilitdtii, fiscalitatea
comportamentala, raportarea sustenabila si integrarea ESG — reprezintd cadmpuri de cercetare
esentiale, care pot redefini relatia dintre cele trei domenii in anii urmatori.

Originalitatea tezei

Contributiile de originalitate ale tezei se manifestd pe mai multe planuri. Din perspectiva
teoreticd, cercetarea propune o lecturd integrata a triadei contabilitate—fiscalitate—audit, depasind
abordarile fragmentate din literatura existentd. Din punct de vedere normativ, analiza
comparativa a cadrului roménesc si identificarea decalajelor dintre tratamentele contabile si cele

fiscale oferda un set de recomandari aplicabile pentru armonizarea reglementarilor. La nivel



empiric, utilizarea unui esantion extins de rapoarte de audit pe o perioadd de sapte ani si
modelarea econometricd a determinantilor continuitdtii reprezintd o contributie ineditd in
contextul cercetarilor dedicate pietei de capital din Romania. in fine, prin sondajul aplicat
expertilor, teza aduce o perspectivd actuald asupra impactului noilor impozite asupra

continuitdtii, ceea ce ii conferd relevanta imediata pentru politicile fiscale si pentru practicieni.
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